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SEE PAGE 6 FOR IMPORTANT DISCLOSURES AND ANALYST CERTIFICATIONS  
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Pruksa Holding(PSH) 

ผลประกอบการดีกว่าคาด 10% 
 

Results Review 
 

 

 

 

ผลประกอบการดีกว่าคาด 10% จาก SG&A ที่ต ่ากว่าคาด  

รายได้ 2Q61 เทา่กบั 10,930 ล้านบาท (-12.4 % YoYแต ่+31% QoQ) ใกล้เคียงคาด
ท่ี 11,154 ล้านบาท เตบิโตได้ดีเน่ืองจากแนวราบในกลุ่มบ้านเดี่ยวเร่ิมมีอตัราเร่งการ
ขายมากขึน้ขณะที่อตัราการท าก าไรขัน้ต้นท าได้ดีท่ี 36.1% ใกล้เคียงคาดท่ี 36.3% 
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารท าได้ดีกว่าคาดอยู่ท่ี 18% ของรายได้ ต ่ากวา่ท่ีเราคาด
ไว้ท่ี 19.6% ท าให้ก าไรสทุธิดีกว่าเราและตลาดคาด 10% เทา่กบั 1,591 ล้านบาท  (-
11% YoYแต ่ +81% QoQ) ดงันัน้ใน 1H61  PSH มีรายได้ท่ี19,282 ล้านบาท (-6% 
YoY) และก าไรสทุธิท่ี 2,470ล้านบาท (-0.3% YoY)    

Backlog หนุนผลประกอบการ 2H61 แต่มุมมองทัง้ปีเป็นกลางและอาจมี 
Downside   

เรามองวา่ในปีนีมี้โอกาสท่ี PSH จะท า Presales ได้ประมาณ 50,000 ล้านบาท (+6% 
YoY) ต ่ากว่าเป้าท่ีบริษัทตัง้ไว้ท่ี  53,742 ล้านบาท (+13% YoY) เน่ืองจากมีการปรับ
ลดโครงการท่ีจะเปิดในปีนีล้ง 10% เหลือ 68,000 ล้านบาทใน 2H61 คงเหลือเปิด 
41,000 ล้านบาท ซึง่หากเปิดไม่ได้ตามแผนคาดจะเกิด Downside ต่อเป้า Presales 
และรายได้ ในปีนี ้คาดรายได้ท่ี 47,601 ล้านบาท(+8.3% YoY) มีBacklog รอบนัทกึใน
2H61 ประมาณ 13,000 ล้านบาทคดิเป็น Secured Revenue ท่ี 68% และคาดก าไร
สทุธิท่ี 5,942 ล้านบาท (+6.6% YoY) โดยเรามองวา่ผลประกอบการของ 3Q61 จะทรง
ตวัและดีท่ีสดุใน 4Q61 เน่ืองจาก 3Q61 มีโครงการเปิดน้อยและ Backlog ส่วนใหญ่รอ
อยู่ใน 4Q61  

แนะน า HOLD ราคาเป้าหมาย 12 เดือน 24.80/หุ้น 

เราให้ราคาเป้าหมาย 12 เดือนเทา่กบั 24.80 บาท/หุ้น (จากเฉล่ียPER ท่ี8.8 เทา่) 
แนะน าถือเน่ืองจากเป็นหุ้นท่ีให้ตอบแทนสงูกวา่ 6% ตอ่ปีโดย PSH มีประเดน็ท่ีต้อง
ตดิตามคือธุรกิจโรงพยาบาล การสร้างสถาน Health Care ขนาดเล็กท่ีอยู่ระหว่าง
พฒันาและหา JV คาดเปิดบริการปี 2563 และ PSH ประกาศเงินปันผลของ 1H61 ท่ี 
0.55 บาท/หุ้น ขึน้ XD วนัท่ี    ผลตอบแทน 2.5% ส าหรับ 1H61  

ความเส่ียง 

เป้า Presales มี Downside / คา่ใช้จ่าย SG&A ท่ีอยู่ในระดบัสงู / การบริหาร 
Inventory ของกลุ่มคอนโดมิเนียมในระดบักลาง-ล่าง  

 

 
 

 

 

  

 Share Price THB 21.60

 12m Price Target THB 24.80 (+15%)

 Previous Price Target THB 23.90

HOLD

Company description

Statistics

Bloomberg code

Corporate Governance Rating

Anti Corruption

52w high/low (THB)

3m avg turnover (USDm)

Free float (%)

Issued shares (m)

Market capitalisation

นายทองมา วจิติรพงศพั์นธุ์ 55.5%

ด.ญ.ชญัญา วจิติรพงศพั์นธุ์ 3.9%

น.ส.มาลนิ ี วจิติรพงศพั์นธุ์ 3.9%

26.50/19.00

PSH is a holding company that invests in PRUKSA REAL

ESTATE public company limited, which operates Property

Development business, as a core company

USD1.4B

Major shareholders:

PSH TB

Declared

2,186

1.5

29.1

THB47.2B

Price Performance
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Aug-16 Nov-16 Feb-17 May-17 Aug-17 Nov-17 Feb-18 May-18

Pruksa Holding - (LHS, THB)

Pruksa Holding / Stock Exchange of Thai Index - (RHS, %)

-1M -3M -12M

Absolute (%) 7 (3) (6)

Relative to index (%) 1 (1) (14)

Source: FactSet

FYE Dec (THB m) FY16A FY17A FY18E FY19E FY20E

Revenue 46,926 43,935 47,601 49,967 52,214

EBITDA 8,042 7,643 7,884 8,286 9,055

Core net profit 6,070 5,574 5,942 6,274 6,880

Net profit 6,069 5,574 5,942 6,274 6,880

Core EPS (THB) 2.78 2.55 2.72 2.87 3.15

Core EPS growth (%) (19.2) (8.1) 6.6 5.6 9.7

Net DPS (THB) 1.40 1.29 1.36 1.44 1.57

Core P/E (x) 8.9 9.1 7.9 7.5 6.9

P/BV (x) 1.5 1.3 1.2 1.1 1.0

Net dividend yield (%) 5.7 5.6 6.3 6.6 7.3

ROAE (%) 19.1 16.1 16.3 16.0 16.2

ROAA (%) 9.2 8.0 8.5 9.3 10.2

EV/EBITDA (x) 8.6 9.8 8.5 7.3 6.4

Net gearing (%) (incl perps) 52.3 58.2 45.2 27.1 19.7

Consensus net profit - - 6,097 6,572 7,011

MKE vs. Consensus (%) - - (2.5) (4.5) (1.9)
Source: Company; Maybank
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Table 1 : PSH 2Q18 Earnings Table  

(Btmn) 2Q18 1Q18 QoQ 2Q17 YoY 1H17 1H18 %Change 

Sales 10,930 8,352 30.9% 12,481 -12.4% 20,554 19,282 -6.2% 

Costs of Sales (6,980) (5,374) 29.9% (7,973) -12.4% (13,279) (12,354) -7.0% 

Gross Profit 3,950 2,978 32.6% 4,509 -12.4% 7,275 6,928 -4.8% 

SG&A Expense (1,980) (1,853) 6.9% (2,206) -10.2% (4,057) (3,833) -5.5% 

EBIT 1,969 1,125 75.0% 2,303 -14.5% 3,218 3,094 -3.8% 

Depreciation Expense 126 127 -0.6% 111 13.3% 228 253 11.0% 

EBITDA 2,095 1,252 67.3% 2,415 -13.2% 3,446 3,348 -2.9% 

Interest Expense (41) (38) 6.6% (55) -25.8% (106) (79) -26.3% 

Other Income (Expense) 48 16 194.1% 50 -3.2% 68 64 -4.9% 

Pre-tax Profit 1,977 1,104 79.1% 2,298 -14.0% 3,179 3,080 -3.1% 

Corporate Tax (385) (225) 71.1% (516) -25.4% (701) (610) -12.9% 

Pre-exceptional Profit 1,591 878 81.2% 1,782 -10.7% 2,478 2,470 -0.3% 

Extraordinary Items 0 (0) n/a 0 n/a (0) (0) 0.0% 

Net Profit 1,591 878 81.2% 1,782 -10.7% 2,478 2,470 -0.3% 

Normalized Profit (excl.FX&extra) 1,591 878 81.2% 1,782 -10.7% 2,478 2,470 -0.3% 

EPS (Bt) 0.71 0.39 81.2% 0.80 -10.7% 1.11 1.11 -0.3% 
Financial Ratio         
Gross Margin (%) 36.1% 35.7%  36.1%  35.4% 35.9%  
EBIT Margin (%) 18.0% 13.5%  18.5%  15.7% 16.0%  
EBITDA Margin (%) 19.2% 15.0%  19.3%  16.8% 17.4%  
Net Margin (%) 14.6% 10.5%  14.3%  12.1% 12.8%  

         
Source: Company reports and MBKET.         
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FYE 31 Dec FY16A FY17A FY18E FY19E FY20E

Key Metrics

P/E (reported) (x) 8.9 9.1 7.9 7.5 6.9

Core P/E (x) 8.9 9.1 7.9 7.5 6.9

P/BV (x) 1.5 1.3 1.2 1.1 1.0

P/NTA (x) 1.8 1.5 1.9 2.1 2.6

Net dividend yield (%) 5.7 5.6 6.3 6.6 7.3

FCF yield (%) 6.9 nm 13.8 20.7 12.3

EV/EBITDA (x) 8.6 9.8 8.5 7.3 6.4

EV/EBIT (x) 9.1 10.5 9.0 7.6 6.6

INCOME STATEMENT (THB m)

Revenue 46,925.9 43,934.8 47,601.4 49,967.3 52,213.8

Gross profit 15,741.7 15,712.9 16,874.6 17,506.8 18,274.8

EBITDA 8,042.0 7,643.5 7,883.6 8,285.7 9,055.4

Depreciation 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Amortisation 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

EBIT 7,588.2 7,176.2 7,446.9 7,918.7 8,688.4

Net interest income /(exp) (287.3) (197.4) (180.5) (235.0) (254.0)

Associates & JV 0.0 (0.3) (0.1) 0.0 0.0

Exceptionals (1.6) 0.0 0.0 0.0 0.0

Other pretax income 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Pretax profit 7,548.3 7,156.9 7,421.3 7,843.6 8,601.5

Income tax (1,478.1) (1,582.4) (1,478.9) (1,569.4) (1,721.0)

Minorities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Perpetual securities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Discontinued operations 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Reported net profit 6,068.6 5,574.1 5,942.3 6,274.2 6,880.5

Core net profit 6,070.2 5,574.1 5,942.3 6,274.2 6,880.5

Preferred Dividends 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

BALANCE SHEET (THB m)

Cash & Short Term Investments 585.4 1,347.5 634.6 1,349.7 1,984.6

Accounts receivable 0.0 0.0 71.0 77.5 83.7

Inventory 59,838.1 63,791.1 58,997.9 59,616.5 59,497.5

Reinsurance assets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Property, Plant & Equip (net) 3,683.1 4,633.1 4,145.5 2,517.7 1,519.4

Intangible assets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Investment in Associates & JVs 107.5 107.5 0.0 0.0 0.0

Other assets 2,129.6 2,364.8 3,840.9 4,031.8 4,213.1

Total assets 66,343.7 72,244.1 67,690.0 67,593.2 67,298.2

ST interest bearing debt 7,898.0 8,800.0 480.8 440.7 405.2

Accounts payable 1,995.1 2,378.8 1,138.5 1,529.5 1,260.0

Insurance contract liabilities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

LT interest bearing debt 12,000.0 15,500.0 19,394.7 13,350.2 11,350.2

Other liabilities 8,287.0 6,905.0 4,875.0 7,168.0 5,435.0

Total Liabilities 30,179.8 33,584.1 25,888.5 22,488.7 18,450.3

Shareholders Equity 36,163.9 38,659.9 41,801.5 45,104.5 48,847.9

Minority Interest 751.4 750.5 750.5 750.5 750.5

Total shareholder equity 36,915.4 39,410.4 42,551.9 45,855.0 49,598.4

Perpetual securities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Total liabilities and equity 66,343.7 72,244.1 67,690.0 67,593.2 67,298.2

CASH FLOW (THB m)

Pretax profit 7,548.3 7,156.9 7,421.3 7,843.6 8,601.5

Depreciation & amortisation (453.7) (467.3) (436.7) (367.0) (367.0)

Adj net interest (income)/exp (287.3) (197.4) (180.5) (235.0) (254.0)

Change in working capital (2,580.5) (4,792.7) (285.2) 1,904.3 (2,037.7)

Cash taxes paid (1,478.1) (1,582.4) (1,478.9) (1,569.4) (1,721.0)

Other operating cash flow 6,235.0 5,844.5 6,198.6 6,406.2 6,993.5

Cash flow from operations 3,941.8 1,248.8 6,093.8 8,545.5 5,209.8

Capex (264.9) (1,417.3) (50.8) (1,260.8) (631.4)

Free cash flow 3,720.9 (316.8) 6,512.3 9,770.8 5,807.5

Dividends paid (3,896.5) (3,064.6) (2,814.9) (2,971.1) (3,137.1)

Equity raised / (purchased) (45.2) 0.0 0.0 0.0 0.0

Perpetual securities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Change in Debt 20,142.9 24,300.0 19,875.5 13,790.9 11,755.4

Perpetual securities distribution 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Other invest/financing cash flow (4,379.6) 930.7 (6,857.5) (9,091.2) (5,206.4)

Effect of exch rate changes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net cash flow (220.8) (3,381.4) 3,697.3 6,799.7 2,670.4
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FYE 31 Dec FY16A FY17A FY18E FY19E FY20E

Key Ratios

Growth ratios (%)

Revenue growth (8.4) (6.4) 8.3 5.0 4.5

EBITDA growth (19.7) (5.0) 3.1 5.1 9.3

EBIT growth (20.9) (5.4) 3.8 6.3 9.7

Pretax growth (20.3) (5.2) 3.7 5.7 9.7

Reported net profit growth (20.9) (8.1) 6.6 5.6 9.7

Core net profit growth (20.8) (8.2) 6.6 5.6 9.7

Profitability ratios (%)

EBITDA margin 17.1 17.4 16.6 16.6 17.3

EBIT margin 16.2 16.3 15.6 15.8 16.6

Pretax profit margin 16.1 16.3 15.6 15.7 16.5

Payout ratio 50.5 50.5 50.0 50.0 50.0

DuPont analysis

Net profit margin (%) 12.9 12.7 12.5 12.6 13.2

Revenue/Assets (x) 0.7 0.6 0.7 0.7 0.8

Assets/Equity (x) 1.8 1.9 1.6 1.5 1.4

ROAE (%) 19.1 16.1 16.3 16.0 16.2

ROAA (%) 9.2 8.0 8.5 9.3 10.2

Liquidity & Efficiency

Cash conversion cycle nm nm 699.0 643.5 617.5

Days receivable outstanding nm nm 0.3 0.5 0.6

Days inventory outstanding 677.8 788.5 719.3 657.7 631.7

Days payables outstanding 20.6 27.9 20.6 14.8 14.8

Dividend cover (x) 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0

Current ratio (x) 4.4 4.2 11.8 11.0 11.2

Leverage & Expense Analysis

Asset/Liability (x) 2.2 2.2 2.6 3.0 3.6

Net gearing (%) (incl perps) 52.3 58.2 45.2 27.1 19.7

Net gearing (%) (excl. perps) 52.3 58.2 45.2 27.1 19.7

Net interest cover (x) 26.4 36.4 41.3 33.7 34.2

Debt/EBITDA (x) 2.5 3.2 2.5 1.7 1.3

Capex/revenue (%) 0.6 3.2 0.1 2.5 1.2

Net debt/ (net cash) 19,312.5 22,952.5 19,240.9 12,441.2 9,770.8

Source: Company; Maybank
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Historical recommendations and target price: Pruksa Holding (PSH)  

 

 
Definition of Ratings (For MayBank Kim Eng Thailand) 

Maybank Kim Eng Research uses the following rating system: 

BUY Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends) 

TRADING BUY/TAKE PROFIT Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends).  

SELL Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends) 

Applicability of Ratings 

The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only 

applicable to the stocks which form part of the coverage universe. Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment 

ratings as we do not actively follow developments in these companies. 

Some common terms abbreviated in this report (where they appear):  

Adex = Advertising Expenditure FCF = Free Cashflow PE = Price Earnings 

BV = Book Value FV = Fair Value PEG = PE Ratio To Growth 

CAGR = Compounded Annual Growth Rate FY = Financial Year PER = PE Ratio 

Capex = Capital Expenditure FYE = Financial Year End QoQ = Quarter-On-Quarter 

CY = Calendar Year MoM = Month-On-Month ROA = Return On Asset 

DCF = Discounted Cashflow NAV = Net Asset Value ROE = Return On Equity 

DPS = Dividend Per Share 

 
NTA = Net Tangible Asset ROSF = Return On Shareholders’ Funds 

EBIT = Earnings Before Interest And Tax P = Price WACC = Weighted Average Cost Of Capital 

EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation P.A. = Per Annum YoY = Year-On-Year 

EPS = Earnings Per Share PAT = Profit After Tax  YTD = Year-To-Date 

EV = Enterprise Value PTHB = Profit Before Tax  
 

  

18.0

20.0

22.0

24.0

26.0

28.0

    -      -      -      -      -      -      -  

Pruksa Holding

     พ                        

T-Buy :  28.5                 

   มิ ย                       

T-Buy :  25.5                 

                              

T-Buy :  27.3                 

   ส                          

Hold :  25.8                  

   พ ย                        

Hold :  25.1                  

                              

Hold :  23.9                  
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APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 

รายงานนีถ้กูจดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่และเพ่ือเป็นการให้ข้อมลูเทา่นัน้มิใชก่ารชกัจงูให้ซือ้หรือขายหุ้นที่กลา่วถึงในรายงานนีน้กัลงทุนววรพงึรระหนกัวว้เมมอวา่มลูวา่ของ
หุ้นอาจมีววามผนัผวนมีการเพิ่มขึน้และลดลงวด้รลอดเวลาววามเห็นหรือว าแนะน ารา่งๆจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของเทวนิวและปัจจยัพืน้ฐานซึง่อาจมีววามแรกรา่งกนั
การประเมินมลูวา่ที่เหมาะมมทางเทวนิวอาจใช้วิธีการที่แรกรา่งจากการวิเวราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐานโดยขึน้อยูก่บัปัจจยัทางด้านราวาและมลูวา่การซือ้ขายซึง่แรกรา่ง
วปจากการวิเวราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐานดงันัน้ผลรอบแทนของนกัลงทนุจงึอาจร ่ากวา่ร้นทนุวด้และผลรอบแทนจากการลงทนุในอดีรวมม่ามารถมะท้อนถึงผลรอบแทนใน
อนาวรวด้บทวิเวราะห์นีว้มว่ด้มีจดุประมงว์เพ่ือแนะน าการลงทนุเพ่ือบวุวลใดเป็นการเฉพาะและเพ่ือวรัถปุระมงว์เฉพาะเจาะจงรอ่การลงทนุฐานะทางการเงินและ
ววามร้องการมว่นบวุวลของนกัลงทนุที่วด้รับหรืออา่นบทวิเวราะห์ฉบบันีเ้พราะฉะนัน้นกัลงทนุจงึววรใช้วิจารณญาณในการอา่นบทวิเวราะห์ฉบบันี ้

การจดัท ารายงานฉบบันีว้ด้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมลูที่วด้รับการยอมรับวา่มีววามน่าเช่ือถือแรว่มวด้เป็นการรับรองจากMaybank Investment Bank Berhadและบริษัท
ยอ่ยและในเวรือ (รวมเรียก“Maybank Kim Eng”) ผลที่รามมาทัง้ในมว่นของววามแมน่ย าหรือเรียบร้อยมมบรูณ์จงึวมว่ด้เป็นววามรับผิดชอบจากทางMaybank Kim 
Engดงันัน้Maybank Kim Engและเจ้าหน้าที่ ,กรรมการ ,บริษัทร่วมและหน่วยงานที่เก่ียวข้องและ/หรือพนกังาน (รวมเรียกวา่“Representatives”)จะวมมี่มว่นรับผิดชอบ
รอ่การมญูเมียรา่งๆที่เกิดขึน้ทัง้ทางรรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันีข้้อมลู ,ววามเห็นและว าแนะน าที่ปรากฏอยูใ่นบทวิเวราะห์ฉบบันีอ้าจมีการเปลี่ยนแปลง
วด้รลอดเวลาโดยวมร้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

บทวิเวราะห์นีอ้าจมีการวาดการณ์ผลการด าเนินงานลว่งหน้าซึง่ม่วนใหญ่จะเห็นวด้จากการใช้ว าร่างๆเหล่านีเ้ช่น“วาดว่า”“เชื่อว่า” “วาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มี
แผนว่า” “ประมาณการ”หรือการอธิบายว่าเหรุการณ์นี  ้ “อาจ” เกิดขึน้หรือเหรกุารณ์นี“้เป็นวปวด้”ที่จะเกิดขึน้เป็นร้นการวาดการณ์ล่วงหน้าจะอยู่บนพืน้ฐานของ
มมมริฐานที่รัง้ขึน้และอ้างอิงบนข้อมลูในปัจจบุนัและยงัขึน้อยู่กับววามเมี่ยงและววามวม่แน่นอนที่จะท าให้ผลการด าเนินงานที่แท้จริงแรกร่างวปจากที่วาดการณ์วด้
อยา่งมีนยัยะม าวญันกัลงทนุจงึวมว่วรใช้การวาดการณ์ล่วงหน้านีเ้ป็นหลกัในการรดัมินใจลงทนุหลงัจากวนัที่บทวิเวราะห์ถกูเผยแพร่ออกวปMaybank Kim Engวม่ถือ
เป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณการหากมีข้อมลูใหมห่รือเหรกุารณ์ที่วมว่าดวิดขึน้ 

Maybank Kim Engรวมถึงเจ้าหน้าที่ ,กรรมการและพนกังานซึง่รวมถึงหน่วยงานที่เก่ียวข้องกบัการจดัท าหรือการเผยแพร่บทวิเวราะห์นีอ้าจมีม่วนร่วมหรือมีมิทธิลงทนุ
ในหุ้นรวันีห้รือมีม่วนวด้เมียร่างๆกับผู้ที่ออกหลกัทรัพย์นีน้อกจากนีร้าวาหุ้นอาจเวลื่อนวหววปรามมิ่งที่เมนอในบทวิเวราะห์นี M้aybank Kim Engมีมิทธิใช้ข้อมลูใน
รายงานนีก้่อนที่รายงานนีจ้ะถกูเผยแพร่ออกวปภายใร้ขอบเขรที่กฎหมายรับรองเท่านัน้กรรมการ  ,เจ้าหน้าและ /หรือพนักงานของMaybank Kim Engท่านหนึ่งท่านใด
หรือมากกวา่หนึ่งทา่นมามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนีว้ด้ 

บทวิเวราะห์นีถ้กูท าขึน้มาเพื่อลกูว้าของMaybank Kim Engและห้ามน าวปแก้วขดดัแปลงแจกจ่ายและน าวปจดัท าใหม่วม่ว่าจะเป็นบางม่วนหรือเร็มฉบบัหากวม่วด้รับ
อนญุารจากMaybank Kim Engเป็นการลว่งหน้าทัง้นีM้aybank Kim Engและรวัแทนที่เก่ียวข้องจะวมรั่บผิดชอบรอ่ผลที่รามมาจากการกระท าของบวุวลที่  3 ที่กระท า
มิ่งที่ถกูห้ามดงักลา่ว 

บทวิเวราะห์นีว้ม่วด้ท าขึน้มาโดยรรงหรือมีจุดประมงว์เพื่อการแจกจ่ายหรือถูกใช้โดยมาธารณะชนทั่ววปหรือประชาชนทัง้หมดที่อาศัยในประเ ทศท้องถ่ินที่ออก
หลกัทรัพย์นีห้รือในท้องถ่ินเมืองหรือประเทศอื่นๆที่กฎหมายในประเทศนัน้วมอ่นญุารบทวิเวราะห์นีท้ าขึน้มาเพื่อการใช้ในประเทศที่กฎหมายอนญุารเท่านัน้หลกัทรัพย์
นีอ้าจจะวมว่ด้ถกูรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมายทกุกฎหมายหรือท าการซือ้ขายวด้ม าหรับนกัลงทนุทกุประเภทนกัลงทนุววรใช้วิจารณญาณอย่างยิ่งในการน าว าแนะน า
หรือว าเรือนรา่งๆที่วด้กลา่ววว้ข้างร้นมาใช้เน่ืองจากววามแรกรา่งทางด้านภมิูศามรร์ของแรล่ะบวุวลและระยะเวลาในการวด้รับบทวิเวราะห์นี ้

มาเลเซีย 
ววามเห็นหรือว าแนะน าที่ปรากฏในบทวิเวราะห์ฉบับนีเ้ป็นการประเมินจากด้านเทวนิก และปัจจยัพืน้ฐาน โดยววามเห็นทางด้านเทวนิกอาจมีววาม แรกร่างจาก
ปัจจยัพืน้ฐาน เน่ืองจากการประเมินด้านเทวนิกวด้ใช้วิธีที่แรกรา่งกัน โดยมุง่เน้นข้อมลูด้านราวา และปริมาณการซือ้ขายของหลกัทรัพย์ที่ Bursa Malaysia Securities 
Berhadวิเวราะห์หลกัทรัพย์ 

สิงคโปร์ 
รายงานฉบบันีจ้ะท าขึน้บนวนัและข้อมลูที่เกิดขึน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงวด้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จ ากัด (“Maybank KERPL”) ในมิงวโปร์วม่มี
เง่ือนวขที่จะร้องปรับปรุงข้อมลูรา่งๆ ให้แก่ผู้ รับข้อมลูนี ้การเผยแพร่ในมิงวโปร์ ผู้ รับรายงานฉบบันีจ้ะริดร่อกับ Maybank KERPL ในมิงวโปร์ ทัง้ในแง่ของการแนะน า 
หรือเก่ียวข้องกบัรายงานฉบบันี ้หากผู้ รับรายงานฉบบันีว้มว่ด้เป็นนักลงทนุ, ผู้ เชี่ยวชาญทางการลงทนุ หรือนักลงทนุประเภทมถาบนั (จ ากัดววามใน Section 4A ราม
กฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี ้Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนือ้หาที่ปรากฏในรายงานฉบบันี ้แรเ่ป็นการรับผิดชอบที่จ ากัดววามเขรราม
กฎหมายที่ก าหนด 

ไทย 
การเปิดเผยผลการม ารวจของมมาวมม่งเมริมมถาบนักรรมการบริษัทวทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการด าเนินการราม
นโยบายของม านกังานวณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และรลาดหลกัทรัพย์ โดยการม ารวจของ IOD เป็นการม ารวจและประเมินจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบียนใน
รลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศวทย และรลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอวอ ที่มีการเปิดเผยร่อมาธารณะ และเป็นข้อมลูที่ผู้ ลงทุนทั่ววปมามารถเข้าถึงวด้ ดังนัน้ ผลม า รวจ
ดงักลา่วจงึเป็นการน าเมนอในมมุมองของบวุวลภายนอก โดยวมว่ด้เป็นการประเมินการปฏิบรัิ และมิวด้มีการใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมิน 
อนึ่ง ผลการม ารวจดงักลา่ว เป็นผลการม ารวจ ณวนัที่ปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนวทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการม ารวจ จึงอาจเปลี่ยนแปลง
วด้ภายหลงัวนัดงักล่าว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศวทย) จ ากัด (มหาชน) มิวด้ยืนยนัหรือรับรองถึงววามถกูร้องของ ผลการม ารวจดงักล่าวแร่
อยา่งใด 
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Pruksa Holding  

สหรัฐอเมริกา  
บทวิเวราะห์ฉบับนีจ้ัดท าขึน้โดย MKE เพื่อเผยแพร่ในมหรัฐฯ (“US”) ม าหรับลูกว้ามถาบันในมหรัฐฯ เป็นม าวัญ (รามว านิยามใน Rule 15a-6 ภายใร้กฎหมาย 
Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านัน้ ซึ่งถือเป็น Broker-Dealer ที่วด้จดทะเบียนใน
มหรัฐฯ (รามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทัง้นีว้วามรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี ้อยู่ภายใร้ Maybank KESUSA ใน
มหรัฐฯ เทา่นัน้ รายงานฉบบันีว้มม่ามารถจดัม่งถึงท่านวด้ หาก MKE วม่อนญุาร หรือภายใร้ข้อจ ากัดของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ที่วม่มามารถจดัม่งถึงท่านวด้ ทัง้นีผู้้
วด้รับรายงานฉบับนีจ้ะร้องท าววามเข้าใจด้วยว่า Maybank KESUSA วด้น าเมนอบทวิเวราะห์นีภ้ายใร้หลักเกณฑ์ของการลงทุนที่เก่ียวเน่ืองกับกฎหมาย และ
หลกัเกณฑ์การก ากบั 

อังกฤษ 
เอกมารฉบบันีว้ด้ถกูเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จ ากัด (“Maybank KESL”) ซึ่งวด้รับอนญุารและอยู่ภายใร้การก ากับดแูลของ The 
Financial Services Authority และ Informational Purposes เทา่นัน้ เอกมารฉบบันีว้มว่ด้มีเจรนาที่จะเผยแพร่แก่บุววลที่ถกูจ ากัดววามเป็นนักลงทนุรายย่อย (Retail 
Client) รามววามหมายของ The Financial Services and MarketsAct 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อมรุปใดๆ ที่เกิดจากบวุวลที่ 3 เพื่อเป็นววามมะดวกแก่ผู้ วด้รับ
เอกมารฉบบันีเ้ท่านัน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ วม่มีม่วนรับผิดชอบร่อววามเห็น หรือววามถกูร้องดังกล่าว และการเข้าถึงข้อมลูดงักล่าวเป็นววามเมี่ยงของผู้ รับเอกม ารเท่านัน้ 
นอกจากนีผู้้ รับเอกมารฉบบันีว้วรปรึกษาที่ปรึกษาทางภาษีของรนเองเพื่อให้เกิดววามถกูร้องในการแนวทางดงักล่าว เพราะเอกมารฉบบั นีว้ม่วด้ประเมินถึงกฎหมาย
เฉพาะทาง, บญัชี หรือที่ปรึกษาทางด้านภาษี 
 

DISCLOSURES 

Legal Entities Disclosures 

มาเลเซีย:เอกมารฉบบันีว้ด้จดัท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึง่เป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia 
Berhadและเป็นผู้ ถือใบอนญุาร Capital Market and Services ที่ออกโดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  

สิงคโปร์:เอกมารฉบบันีจ้ดัท าขึน้และเผยแพร่ในประเทศมิงวโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขที่ 197201256N) ภายใร้การก ากบัดแูล Monetary Authority 
of Singapore 
อินโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขที่ KEP-251/PM/1992) เป็นมมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยูภ่ายใร้การก ากบัของ 
BAPEPAM LK 
ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขที่ 0107545000314) เป็นมมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยูภ่ายใร้การก ากบัของกระทรวงการวลงั และกลร. 

ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขที่ 01-2004-00019) เป็นมมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยูภ่ายใร้การก ากบัดแูลของ The Securities 
and Exchange Commission 
เวียดนาม:บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จ ากดั (“KEVS”) (ใบอนญุารเลขที่ 71/UBCK-GP) ซึง่ใบอนญุารอยูภ่ายใร้ The State Securities Commission of 
Vietnam 
ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใร้ก ากบัโดย The Securities and Futures Commission 

อินเดีย:บริษัท Kim Eng Securities India Private จ ากดั (“KESI”) เป็นมว่นหนึ่งของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขที:่ INF/INB 
231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขที่ INF/INB 011452431) ซึง่อยูภ่ายใร้การก ากบัดแูลของ Securities and Exchange Board of India 
ทัง้นี ้KESI วด้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขที่ INM 000011708) 

สหรัฐฯ:Maybank KESUSA เป็นมมาชิกที่วด้รับอนญุาร และอยูภ่ายใร้การก ากบัดแูลของ FINRA – Broker ID 27861 

อังกฤษ:Maybank KESL (จดทะเบียนเลขที่ 2377538)เป็นมมาชิกที่วด้รับอนญุาร และอยูภ่ายใร้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority 
Disclosure of Interest 

มาเลเซีย: MKE และรวัแทนที่เก่ียวข้อง อาจมีมถานะหรือมีววามเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมที่มากขึน้ในฐานะ market maker หรือ 
อาจเป็นผู้ รับประกนัการจ าหน่าย หรือเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้และอาจเป็นผู้ ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้ว าปรึกษา หรือบริการอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้

สิงคโปร์:ณ วนัที่ 10 มิงหาวม 2561,Maybank KERPL และนกัวิเวราะห์ทีว่ิเวราะห์หลกัทรัพย์นีว้มมี่มว่นวด้เมียกบัการให้ว าแนะน าหลกัทรัพย์ที่ปรากฎในบทวิเวราะห์
ฉบบันี ้

ไทย: MBKET อาจมีธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองกบั หรือ มีววามเป็นวปวด้ที่จะเป็นผู้ออกรรามารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ที่ปรากฎอยูใ่นบทวิเวราะห์ฉบบันี ้
ดงันัน้นกัลงทนุววรใช้วิจารณญาณพิจารณาถึงประเด็นนี ้ก่อนรดัมินใจลงทนุทัง้นี ้MBKET หน่วยงานที่เก่ียวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีมว่นเก่ียวข้อง 
และ/หรือ การเป็นผู้ รับประกนัการจดัจ าหน่ายในหลกัทรัพย์ที่ปรากฏในรายงานฉบบันี ้

ฮ่องกง: KESHK อาจมีววามมนใจด้านการลงทนุที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหมท่ี่อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of 
Conduct for Persons Licenses โดยการก ากบัของ The Securities and Futures Commission 

ณ วนัที่ 10 มิงหาวม 2561, KESHK และนกัวิเวราะห์ที่วด้รับอนญุาร วมมี่มว่นวด้เมีย ในการให้ว าแนะน าหลกัทรัพย์ที่ปรากฏในบทวิเวราะห์ฉบบันี  ้
ชว่ง 3 ปีที่ผ่านมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเมนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจบุนั อาจให้บริการแก่หลกัทรัพย์ในรลาดแรก 
หรือหน่วยงานที่วด้มีการอ้างถึงในบทวเิวราะห์ฉบบันี ้หรืออาจให้บริการดงักลา่วภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึง่เป็นการให้ว าปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุที่มีนยัยะ
ม าวญั ที่อาจเก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุทางรรงหรือทางอ้อมวด้    
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OTHERS 

Analyst Certification of Independence 

 
ววามถกูร้องของมมุมองที่ผ่านบทวิเวราะห์ฉบบันี ้ เป็นการมะท้อนถึงแนวววามวิด และมมุมองของนกัวิเวราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เทา่นัน้ 
ผลรอบแทนของนกัวิเวราะห์ทัง้ทางรรงหรือทางอ้อมของนกัวิเวราะห์ วมวด้ขึน้อยูก่บัการให้ว าแนะน า หรือมมุมองผ่านบทวิเวราะห์ฉบบันี ้
 

ค าเตือน 
Structure Securities ซึง่เป็นรรามารที่มีววามซบัซ้อน โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในมว่นของววามเมี่ยงที่มงูขึน้นัน้ มีวรัถปุระมงว์ที่จะเมนอขายให้แก่นกัลงทนุที่มีววามรู้ววาม
เข้าใจ รวมถึงมามารถรับววามเมี่ยงวด้เป็นอยา่งดี ทัง้นีม้ลูวา่รลาดของรรามารประเภทนี ้อาจเปลี่ยนแปลงวปรามมภาพเศรษฐกิจ รลาดเงินรลาดทนุ การเมือง (รวมถึง
อรัราดอกเบีย้ Spot / ลว่งหน้า และอรัราแลกเปลี่ยน), Time to Maturity, ภาวะรลาด และววามผนัผวน รวมถึงวณุภาพ/ ววามน่าเชื่อถือของผู้ออก หรือหลกัทรัพย์
อ้างอิงนัน้ๆ นกัลงทนุที่ให้ววามมนใจในการลงทนุรรามารประเภทนี ้ จะร้องเข้าใจและวิเวราะห์ถึงรรามารประเภทนีด้้วยรนเอง และปรึกษากบัผู้ เช่ียวชาญของรนใน
มว่นของววามเมี่ยงที่อาจเกิดขึน้จากการลงทนุในรรามารประเภทนี ้
 
ทัง้นีไ้ม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึงของรายงานฉบับนี ้ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดท าส าเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายที่ใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วย
ตนเอง โดยไมได้รับความเห็นชอบจาก MKE 
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สาขากรุงเทพฯ    
ส านักงานใหญ่ 
อาวารม านักงาน ดิ ออฟฟิศเศม แอทเซ็นทรัลเวิลด์  
ชัน้ 20-21, 24 เลขที่ 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนัเขรปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-6300 โทรมาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาวารเมริมมิรร ชัน้ 25  
ซอยมขุมุวิท 21 ถนนอโศก แขวงวลองเรยเหนือ 
เขรวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรมาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาวารญาดา ชัน้ 5  
ถนนมีลม แขวงมริุยวงศ์ เขรบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรมาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาวารซีวอนมแววร์ ชัน้ G ห้อง 1005  
ถนนศรีนวรินทร์ แขวงหนองบอน 
เขรประเวศกรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรมาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาวารดิโอลด์มยามพลาซ่า  
ชัน้ 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับรูพาภิรมย์   
เขรพระนวร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรมาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างมรรพมนิว้า  Big C ชัน้ 1 เลขที่ 425 หมู่ 5 
ถนนศรีนวรินทร์ ร าบลม าโรงเหนืออ าเภอเมือง  
จงัหวดัมมทุรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรมาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาวารม านกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชัน้ 14 ถนนงามวงศ์วาน ร าบลบางเขน   
อ าเภอเมืองนนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรมาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาวารม านกังานศนูย์การว้าเซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว  
ชัน้ 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขรจรจุกัร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรมาร  0-2541-1108 

สาขาเอ็มโพเร่ียม 
622 อาวารดิเอ็มโพเร่ียม ชัน้ 14  
ถนนมขุมุวิท แขวงวลองรนั 
เขรวลองเรยกรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรมาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การว้า ฟิวเจอร์พาร์ว รังมริ ห้อง 091-92 
ชัน้ G F ถ.พหลโยธิน ร.ประชาธิปัรย์  
อ.ธัญบรีุจ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรมาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรมาร 02-958-0590 ร่อ 400 

สาขาท่าพระ 
99 อาวารม านักงานเดอะมอลล์ ท่าพระ ชัน้ 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ท่าพระ แขวงบวุวโล  
เขรธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรมาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที่ 1 เดอะมอลล์บางแว ชัน้ 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแวเหนือ เขรบางแว  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรมาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาวารแกรนด์วชน่า ชัน้ 5  
ถนนเยาวราช  แขวงมมัพนัธวงศ์ 
เขรมมัพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรมาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาวารธนิยะพลาซ่า ชัน้ 20 
ถนนมีลม แขวงมริุยวงศ์ เขรบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรมาร  0-2231-2130 

สาขาป่ินเกล้า 
7/129 อาวารเซ็นทรัลป่ินเกล้า ชัน้ 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขรบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรมาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10 อาวารมาธรธานี  2  ชัน้  7 ถนนมาทรเหนือ 
แขวงมีลมเขรบางรัก 
กรุงเทพมหานวร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรมาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาวารเอ็นมาร์ว พลาซ่า  
ชัน้3 ถนนลาดพร้าว แขวงวลองจัน่ 
เขรบางกะปิกรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรมาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชั่นไอส์แลนด์ 
เลขที่587, 589 ศนูย์การว้าแฟชัน่วอม์แลนด์ห้องB001 A  
ชัน้บีเอฟถนนรามอินทราแขวงวนันายาว 
เขรวนันายาวกรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรมาร .0-2519-5040 

สาขาสีลม 
62  อาวารธนิยะ ชัน้ 4  
ถนนมีลม แขวงมริุยวงศ์  
เขรบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรมาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะไนน์ 
เลขที่999 / 3 โวรงการเดอะวนน์ชัน้3  
ถนนพระราม9 แขวงมวนหลวงเขรมวนหลวง 
กรุงเทพ10250  
โทร .02-716-7816 โทรมาร02-716-7815 

สาขาประตูน า้ 
553  อาวารเดอะพาลาเดียม อาวารเอ ชัน้ 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมกักะมนั  
เขรราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรมาร  0-2250-6199 

สาขาอัมรินทร์ 
496-502 อาวารอัมรินทร์พลาซ่าชัน้8  
ห้องที่6 ถนนเพลนิจิรแขวงลมุพินี 
เขรปทมุวนักรุงเทพฯ10330  
โทร .0-2256-9373 โทรมาร .0-2256-9374 

สาขาฟอร์จนูทาวน์ 
5  อาวารฟอร์จนูทาวน์ชัน้ใร้ดิน 
ถนนรัชดาภิเษกแขวงดินแดง 
เขรดินแดงกรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรมาร  0-2641-0966 

สาขายูไนเต็ดเซ็นเตอร์ 
323 อาวารยวูนเร็ดเซ็นเรอร์ชัน้ 17  
ถนนมีลมเขรบางรัก 
กรุงเทพ  10500 
โทร  0-2680-4340 โทรมาร  0-2680-4355 

สาขาวัชรพล 
78/13 ซอยวชัรพล2 
แขวงท่าแร้ง 
เขรบางเขนกรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรมาร  0-2363-6735 

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์ 
110/1-4 อาวาร 10 ชัน้ 1 เลขที่ 110/1-4  
ถนนประชาชื่น แขวงทุ่งมองห้อง  
เขรหลกัมี ่กรุงเทพมหานวร  10210 
โทร  0-2831-4600  โทรมาร 0-2580- 3643 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
99/9 หมู่ที่ 2  อาวารเซ็นทรัลพลาซ่า แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชัน้ 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ร าบลบางรลาด  
อ าเภอปากเกร็ด จงัหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

สาขาธัญญะ พาร์ค 
735/5  ธัญญะ ช็อปปิง้ พาร์ว  อาวาร E  ชัน้ 2    
ถนนศรีนวรินทร์  แขวงมวนหลวง (วลองประเวศฝ่ังเหนือ)  
เขรพระโขนง กรุงเทพ 10260 
  โทร. 0-2108-6300 ,โทรมาร 0-2108-6301 
 

สาขาทองหล่อ 
อาวารอเนกวณิช เลขที่ 154 ชัน้ 3 ห้อง C  
ถนนมขุมุวิท 55 ) ซอยทองหลอ่ (แขวงวลองรนัเหนือ  
เขรวฒันา กรุงเทพมหานวร  10110 
โทร  0-2714- 9222  โทรมาร0-2726- 3901 

สาขาออลซีซ่ันส์ 
อาวารAll Seasons Place Retail Center  
ชัน้3 ห้อง311 เลขที่87/2 ถนนวิทยแุขวงลมุพินีเขรปทมุวนั
กรุงเทพ10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรมาร .0-2654-0094 

สาขาพญาไท 
อาวารโกลเด้นทาวน์ ชัน้ 4 
ถนนพญาวทเขรราชเทวี 
กรุงเทพ10400  
โทร. 0-2251-4099 โทรมาร .0-2251-4098 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาวารเซ็นเวิลด์ ชัน้ 15 ห้อง 1501 
  เลขที่ 4,4/5 ถนนราชด าริแขวงปทมุวนั 
  เขรปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-6300 

สาขาอารี 
อาวารม านักงานพหลโยธิน เพลมชัน้ 14 
เลขที่ 408/58 ถนนพหลโยธิน แขวงมามเมนใน 
เขรพญาวท กรุงเทพมหานวร  10400 
โทร  0-2619- 0178โทรมาร0-2619- 0179 

สาขา รามค าแหง 
เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที่ 7/2-7 ศนูย์การว้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชัน้ 1  
ถนนรามว าแหง แขวงมะพานมงู เขรมะพานมงู 
กรุงเทพมหานวร 10240 
โทร  02-111-3185   โทรมาร  02-111-3184 

  

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1 
244 อาวารม านกังาน ชัน้ 2-3  
ถนนววัลาย ร าบลหายยา อ าเภอเมืองเชียงใหม่ 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรมาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ร าบลหายยา  
อ าเภอเมืองเชียงใหม่  
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138-47  โทรมาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
1242/2 อาวารศนูย์การว้าเดอะมอลล์ห้องเอ  3  
ชัน้7 ถนนมิรรภาพร าบลในเมือง 
อ าเภอเมืองนวรราชมมีา30000  
โทร. (044) 288-455 โทรมาร) .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที่1 ซอยลงุมอง  
หลงัศนูย์การว้าเซ็นทรัลพลาซ่าชลบรีุ  
ร าบลเมม็ดอ าเภอเมือง ชลบรีุ 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรมาร  (038) 053-966 

สาขาล าปาง 
319 ศนูย์การว้าเซ็นทรัลพลาซ่าชัน้  3   
ถนนวฮเวย์-งาว ร าบลมวนดอก  
อ าเภอเมืองจงัหวดัล าปาง 52100 
โทร  (054)  811 - 817  โทรมาร  (054)  811 - 816  

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ร าบลในเมือง อ าเภอเมือง  
จงัหวดัมริุนทร์ 32000 
โทร (044) 531-600-3 โทรมาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาวารเซ็นทรัลพลาซ่า ห้อง G3 ชัน้ G 
เลขที่ 311 หมู่ 7 ร าบลแจระแม 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  265-633 โทรมาร  (045)  265-639 

สาขาสมุทรสาคร 
322/91  ถนนเอกชยั  
ร าบลมหาชยั อ าเภอเมืองมมทุรมาวร 
 จงัหวดัมมทุรมาวร 74000 
 โทร  (034) 837-190 โทรมาร  (034) 837-610 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาวารมมาพนัธ์ ชัน้ 2  
ถนนมขุมุวิท ร าบลเชิงเนิน   
อ าเภอเมืองระยอง จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรมาร (038) 862-043 

สาขาระยอง2 
โวรงการ TSK PARK ชัน้1 เลขที่ 351-351/1 
ถนนมขุมุวิท ร าบลเนินพระ อ าเภอเมือง 
จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรมาร (038) 807-841 

สาขาจนัทบุรี 
351/8  ถนนท่าแฉลบ  ร าบลรลาด 
อ าเภอเมือง  
จงัหวดัจนัทบุรี 22000 
 โทร  (039) 332-111  โทรมาร  (039) 332-444 

สาขาภูเก็ต 
เลขที่ 1, 1/1 ถนนทุ่งวา ร าบลรลาดใหญ่  
อ าเภอเมือง จงัหวดัภูเก็ร  83000 
โทร (076) 355-730 โทรมาร (076) 355-730 ร่อ 119 

สาขาสมุทรสงคราม 
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4  
ถนนพระราม 2 ร.แม่กลอง อ.เมือง  
จ.มมทุรมงวราม 75000 
โทร (034) 724-062-4 โทรมาร (034)-724-068 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจริุอทุิศ 3 ถนนจริุอนมุรณ์ 
ร าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่  
จงัหวดัมงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรมาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที่ 4 ถนนชนเกษม  
ร าบลมะขามเรีย้ อ าเภอเมืองมรุาษฎร์ธานี  
จงัหวดัมรุาษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรมาร(077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้างเทมโก้โลรมัมาขาอรัญชัน้  2  
เลขที่  559 หมู่  1 ร าบลบ้านใหม่หนองวทร 
อ าเภออรัญประเทศจงัหวดัมระแก้ว 
โทร(037) 226-347-8  โทรมาร (037) 226-346 

สาขายะลา 
18 ถนนมองพี่น้อง ร าบลมะเรง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัยะลา 95000 
โทร (073)  255-494-6 โทรมาร (073) 255-498 

สาขาหัวหิน 
16/11 ถนนเพชรเกษมร าบลหวัหิน 
อ าเภอหวัหิน ประจวบวีรีขนัธ์  77110 
โทร  (032) 531-193  โทรมาร (032) 531-221 
 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมืองรรงข้ามรลาดมดเทศบาล1  
อ าเภอเมืองจงัหวดัขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 225-355 โทรมาร) .043) 225-356 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที่  1/15-16 ถนนมชุาดา ร าบลปากน า้โพ 
อ าเภอเมือง จงัหวดันวรมวรรว์  60000 
โทร (056) 314-150 โทรมาร (056) 314-151 

สาขาอุบลราชธานี 2 
191,193 ถนนอปุราช ร าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทร (045)  209339 โทรมาร (045) 209-044 

สาขาเชียงใหม่บิสสิเนส พาร์ค 
114/25 หมู่ 4ร าบลหนองป่าวร่ัง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่  50000 
โทร  (053) 248-995  โทรมาร (053) 248-996 
 

สาขาสุรินทร์ 2 
12/27 ถนนมริุยกานร์ ร าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัมริุนทร์ 32000 
โทร  (044)531-1819 โทรมาร (044) 513-887 

 

ว าชีแ้จง : เอกมารฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูที่ บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศวทย) เห็นว่าน่าเชื่อถือประกอบกบัทศันะมว่นรวัของผู้จัดท า ซึ่งมิวด้หมายถึงววามถูกร้องหรือมมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแร่อย่างใด และเอกมารนีว้ด้จัดท าขึน้เพื่อประโยชน์ในการใช้เป็น
ข้อมลูประกอบการรดัมนิใจในการลงทนุเท่านัน้ มิวด้มีวรัถปุระมงว์เพื่อที่จะชกัชวนหรือชีน้ าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ใดโดยเฉพาะหรือเป็นการทั่ววปแร่อย่างใด นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกมารนีป้ระกอบกับข้อมูลและววามเห็นอื่น ๆ  และวิจารณญาณของรนในการรัดมินใจการลงทุนให้
เหมาะมมแก่กรณี ทัง้นีว้วามเห็นที่แมดงอยู่ในเอกมารนีเ้ป็นววามเห็นม่วนรวัของผู้จัดท า บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศวทย) รลอดจนผู้บริหารและพนกังานของบริษัทวม่จ าเป็นร้องเห็นพ้องกบัววามเห็นที่แมดงอยู่ในเอกมารนีด้้วยแร่อย่างใดๆ 
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ค าชีแ้จง  
การเปิดเผยผลการม ารวจของมมาวมม่งเมริมมถาบนักรรมการบริษัทวทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการด าเนินการราม
นโยบายของม านกังานวณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และรลาดหลกัทรัพย์ โดยการม ารวจของ IOD เป็นการม ารวจและประเมินจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบียนใน
รลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศวทย และรลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอวอ ที่มีการเปิดเผยร่อมาธารณะ และเป็นข้อมลูที่ผู้ ลงทุนทั่ววปมามารถเข้าถึงว ด้ ดังนัน้ ผลม ารวจ
ดงักลา่วจงึเป็นการน าเมนอในมมุมองของบวุวลภายนอก โดยวมว่ด้เป็นการประเมินการปฏิบรัิ และมิวด้มีการใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมิน 
อนึ่ง ผลการม ารวจดงักลา่ว เป็นผลการม ารวจ ณวนัที่ปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนวทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการม ารวจ จงึอาจเปลี่ยนแปลง
วด้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศวทย) จ ากัด (มหาชน) มิวด้ยืนยนัหรือรับรองถึงววามถกูร้องของ ผลการม ารวจดงักล่าวแร่
อยา่งใด 
ฝ่ายวิจยัหลกัทรัพย์ของบมจ .หลกัทรัพย์เมย์แบงก์กิมเอ็ง (ประเทศวทย)มี  2 ทีมวือฝ่ายวิจยัม าหรับนกัลงทนุในประเทศ (Maybank Kim Eng Thailand) และฝ่ายวิจยั
นกัลงทนุมถาบนัรา่งประเทศ  ) Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหรผุลมาจากลกัษณะที่แรกรา่งในด้านลกัษณะผู้ลงทนุวรัถปุระมงว์และกลยทุธ์ท า
ให้ว าแนะน าและ/หรือราวาเป้าหมายอาจมีววามแรกรา่งกนัโดยMaybank Kim Eng Thailand มีวรัถปุระมงว์ทีจ่ะท าบทวิเวราะห์เพ่ือมนับมนนุข้อมลูการลงทนุแก่นกั
ลงทนุในประเทศ(ทา่นมามารถดรูายละเอียดวด้จากhttp://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะทีM่aybank Kim Eng Institutional Research ม าหรับนกัลงทนุมถาบนั
รา่งประเทศเทา่นัน้. 

http://kelive.maybank-ke.co.th/
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ค าชีแ้จง ข้อมลูบริษัทที่เข้าร่วมโวรงการแนวร่วมปฏบิรัิของภาวเอกชนวทยในการรอ่ร้านทจุริร (Thai CAC) ของมมาวมมง่เมริมมถาบนักรรมการบริษัทวทย ข้อมลู ณ 
วนัที ่7 มกราวม 2560 มี 2 กลุม่ วือ 

-  วด้ประกาศเจรนารมณ์เข้าร่วม CAC 

-  วด้รับการรับรอง CAC 

การเปิดเผยการประเมินดชันีชีว้ดัววามวืบหน้าการป้องกนัการมีมว่นเก่ียวข้องกบัการทจุริรวอร์รัปชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน
รลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศวทยที่จดัท าโดยมถาบนัที่เก่ียวข้องซึง่มีการเปิดเผยโดยม านกังานวณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และรลาดหลกัทรัพย์นี ้เป็นการด าเนินการ
รามนโยบายและรามแผนพฒันาววามยัง่ยืนม าหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลการประเมินดงักลา่ว มถาบนัที่เก่ียวข้องอาศยัข้อมลูที่วด้รับจากบริษัทจดทะเบียนรามที่
บริษัทจดทะเบียนวด้ระบใุนแบบแมดงข้อมลูเพ่ือการประเมิน  Anti-Corruption ซึง่อ้างอิงข้อมลูมาจากแบบแมดงรายการข้อมลูประจ าปี (แบบ56-1) รายงานประจ าปี 
(แบบ 56-2) หรือในเอกมารหรือรายงานอ่ืนที่เก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแรก่รณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักลา่วจงึเป็นการน าเมนอในมุมมองของมถาบนัที่
เก่ียวข้องซึง่เป็นบวุวลภายนอก โดยมิวด้เป็นการประเมินการปฏบิรัิของบริษัทจดทะบียนในรลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศวทย และมิวด้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 
เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงวด้ภายหลงัวนัดงักลา่ว 
หรือรับรองววามถกูร้องวรบถ้วนของผลประเมินดงักลา่วแรอ่ยา่งใด 
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